As of January 22, 2024

THESE MASTER INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS ARE BOTH IN ENGLISH
AND SPANISH. IN THE EVENT OF ANY INCONSISTENCY OR CONFLICT
BETWEEN THE ENGLISH AND SPANISH VERSIONS, THE TERMS OF THE

ENGLISH VERSION SHALL PREVAIL.

MASTER INSTRUCTIONS AND
CERTIFICATIONS

FOR
DEPOSITS OF NOTES [SECTION A]
FOR

WITHDRAWALS OF NOTES
[SECTION B]

FOR

TRANSFERS OF CERTIFICATED GDNs
[SECTION C]

INTERNATIONAL UNSPONSORED
GDNs EVIDENCING

DOMINICAN PESOS DENOMINATED
NOTES (THE “NOTES”),

ISSUED BY

THE DOMINICAN REPUBLIC - BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA
DOMINICANA

(Please complete the applicable boxes
below)

4933096v.38

INSTRUCCIONES Y
CERTIFICACIONES PRINCIPALES

PARA
DEPOSITOS DE BONOS [SECCION A]
PARA

RETIRO DE BONOS
[SECCION B]

PARA

TRANSFERENCIAS DE GDN
CERTIFICADOS [SECCION C]

EVIDENCIA DE GDN NO
PATROCINADOS INTERNACIONALES

BONOS DENOMINADOS EN PESOS
DOMINICANOS (LOS “BONOS”),

EMITIDOS POR

LA REPUBLICA DOMINICANA -
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
DOMINICANA

(Complete los casilleros que correspondan
a continuacién)



As of January 22, 2024

Description of Applicable International Unsponsored GDNs and Related Notes

Descripcion de los GDN no patrocinados y a

licables y Bonos relacionados

International

Please
check Unspgnspred GDN Description of Notes: ISIN NO'_ for Maturity Date:
one usip No./ _ Notes:
Common Code:
GDN no
patrocinado
M internacional Descripcion de los | ISIN N.° para los Fecha de
arque o ) ) -~ )
uno N c!e _ bonos: bonos: vencimiento:
Cusip/Codigo
comun:
O 157666886 11.00% Dominican D01002217128 February 9, 2024
Pesos denominated [9 de febrero de
Notas De Renta Fija — 2024]
Banco de Central
[Notas de renta fija —
Banco Central
denominados en pesos
dominicanos]
O 165144457 11.00% Dominican D01002217227 May 17, 2024
Pesos denominated [17 de mayo de 2024]
Certificados De
Inversion Especial
Desmaterializados
Notes — Banco de
Central
[Certificados de
inversion especial
desmaterializados
denominados en pesos
dominicanos]
O 177037559 10.50% Dominican D01002217425 October 4, 2024

Pesos denominated
Certificados De
Inversion Especial
Desmaterializados
Notes — Banco de
Central
[Certificados de
inversion especial
desmaterializados
denominados en pesos
dominicanos]

[4 de octubre de
2024]
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Description of Applicable International Unsponsored GDNs and Related Notes

Descripcion de los GDN no patrocinados y a

licables y Bonos relacionados

Please International
check Unspgnspred GDN Description of Notes: ISIN NO'_ for Maturity Date:
one usip No./ _ Notes:
Common Code:
GDN no
patrocinado
M internacional Descripcion de los | ISIN N.° para los Fecha de
arque o ) ) -~ )
uno N c!e _ bonos: bonos: vencimiento:
Cusip/Codigo
comun:
O 219838174 10.00% Dominican D01002220528 October 11, 2024
Pesos denominated [11 de octubre de
Notes — Banco de 2024]
Central
O 243312655 5.50% Dominican D01002223423 | November 29, 2024
Pesos denominated [29 de noviembre de
Notes — Banco de 2024]
Central
O 257407586 12.00% Dominican D01002225428 December 6, 2024
Pesos denominated [6 de diciembre de
Notes — Banco de 2024]
Central
O 177037621 10.50% Dominican D01002218621 January 17, 2025
Pesos denominated [17 de enero de 2025]
Certificados De
Inversion Especial
Desmaterializados
Notes — Banco de
Central
[Certificados de
inversion especial
desmaterializados
denominados en pesos
dominicanos]
(AMENDED &
RESTATED)
O 252037462 12.00% Dominican D01002224629 August 8, 2025
Pesos denominated [8 de agosto de 2025]
Bonds - Banco de
Central [denominados
en pesos dominicanos]
O 254328600 12.00% Dominican D01002224926 October 3, 2025
Pesos denominated [3 de octubre de
Bonds - Banco de 2025]
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Description of Applicable International Unsponsored GDNs and Related Notes

Descripcion de los GDN no patrocinados y aplicables y Bonos relacionados
Please International
check Unspgnspred GDN Description of Notes: ISIN NO'_ for Maturity Date:
one usip No./ _ Notes:
Common Code:
GDN no
patrocinado
M internacional Descripcion de los | ISIN N.° para los Fecha de
arque o i ) -~ )
uno N c!e _ bonos: bonos: vencimiento:
Cusip/Codigo
comun:
Central [denominados
en pesos dominicanos]
O 257407705 13.00% Dominican D01002225527 December 5, 2025
Pesos denominated [5 de diciembre de
Notes — Banco de 2025]
Central
O 258462149 13.00% Dominican D01002226228 January 30, 2026
Pesos denominated [30 de enero de 2026]
Bonds — Banco de
Central
O 275638455 8.50% Dominican D01002227929 July 17, 2026
Pesos denominated [17 de julio de 2026]
Bonds — Banco de
Central
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Description of Applicable International Unsponsored GDNs and Related Notes

Descripcion de los GDN no patrocinados y a

licables y Bonos relacionados

Please International
check Unspgnspred GDN Description of Notes: ISIN NO'_ for Maturity Date:
one usip No./ _ Notes:
Common Code:
GDN no
patrocinado
M internacional Descripcion de los | ISIN N.° para los Fecha de
arque o ) ) -~ )
uno N c!e _ bonos: bonos: vencimiento:
Cusip/Codigo
comun:
O 243312671 6.50% Dominican D01002223324 November 27, 2026
Pesos denominated [27 de noviembre de
Notes - Banco de 2026]
Central
O 274447664 9.00% Dominican D01002227721 December 11, 2026
Pesos denominated [11 de diciembre de
Notes - Banco de 2026]
Central
O 243689627 8.00% Dominican D01002223621 January 15, 2027
Pesos denominated [15 de enero de 2027]
Notes - Banco de
Central
O 244389228 8.00% Dominican D01002223928 February 12, 2027
Pesos denominated [12 de febrero de
Notes - Banco de 2027]
Central
O 245594453 8.00% Dominican D01002224223 February 26, 2027
Pesos denominated [26 de febrero de
Notes - Banco de 2027]
Central
O 249078611 8.00% Dominican D01002224124 March 12, 2027
Pesos denominated [12 de marzo de
Notes - Banco de 2027]
Central
O 260625926 15.00% Dominican D01002226525 February 18, 2028
Pesos denominated [18 de febrero de
Notes - Banco de 2028]
Central
O 270395155 11.00% Dominican D01002227317 | September 15, 2028
Pesos denominated [15 de septiembre de
Notes - Banco de 2028]
Central
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AND/Y

INSTRUCTIONS
AND
CERTIFICATIONS
[CERTIFICATED
GDNs ONLY]

[Please read,
complete and sign
Section C, below]

Please Check | Please complete and sign Marqgue uno Complete y firme la
one appropriate section seccidon adecuada
O Deposit SECTION A - B Depdsito SECCION A -
MASTER DEPOSIT INSTRUCCIONES Y
INSTRUCTIONS CERTIFICACIONES
AND DE DEPOSITOS
CERTIFICATIONS PRINCIPALES
[Please read, [Lea, complete y
complete and sign firme la Seccién A,
Section A, below] gue aparece a
continuacion]
O Withdrawal SECTION B - B Retiro SECCION B -
MASTER INSTRUCCIONES
WITHDRAWAL Y
INSTRUCTIONS CERTIFICACIONES
AND DE RETIROS
CERTIFICATIONS PRINCIPALES
[Please read, [Lea, complete y
complete and sign firme la Seccion B,
Section B, below] gue aparece a
continuacion]
O Transfer SECTION C - B Transferencia SECCION C -
MASTER INSTRUCCIONES
TRANSFER Y

CERTIFICACIONES
DE
TRANSFERENCIAS
PRINCIPALES
[SOLAMENTE GDN
CERTIFICADOS]

[Lea, complete y
firme la Seccion C,
que aparece a
continuacion]
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Please Check
one

Please complete and sign
appropriate section

Marque uno

Complete y firme la
seccion adecuada

4933096v.38




SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

PRINCIPALES

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

Citibank, N.A., as Depositary
Depositary Receipts Operations

480 Washington Boulevard - 30th Floor
Jersey City, New Jersey 07310

Dear Sirs:

Reference is hereby made to the International
Unsponsored Global Depositary Receipt
(“International GDR”) evidencing the
International Unsponsored Global Depositary
Notes (“International GDNs”) checked above
and to be issued to represent the
corresponding Notes identified above (the
“Notes”) of the Dominican Republic - Banco
Central de la Republica Dominicana (the
“Issuer”) that we have deposited with the
Custodian. Capitalized terms used but not
defined herein shall have the meanings given
to them in the applicable Terms and
Conditions of the International GDNs (the
“Terms and Conditions™). A copy of the
Terms and Conditions is available upon
request from the Depositary.

These deposit instructions and certifications
are being furnished in connection with our
deposit of Notes and our request to the
Depositary to issue International GDNs.

A. We acknowledge (or if we are a
broker-dealer, our customer has confirmed to
us that it acknowledges) that the International
GDNs and the Notes represented thereby have
not been and will not be registered under the
U.S. Securities Act of 1933, as amended (the
“Securities Act”) or with any securities
regulatory authority in any state or other
jurisdiction in the United States and that the
International GDNs and the Notes represented

Citibank, N.A.,

como Depositario
Operaciones de recepciones de depositario
480 Washington Boulevard, 30" Floor
Jersey City, Nueva Jersey 07310

Estimados sefores:

Se hace referencia, por el presente, al Recibo
del depositario global no patrocinado (Global
Depositary Receipt, “GDR Internacional™)
que evidencia los Bonos del depositario
global no patrocinado internacional (“GDN
Internacionales”) verificados anteriormente y
que se emitiran para representar a los Bonos
correspondientes que se identifican
anteriormente (los “Bonos”) de la Republica
Dominicana — Banco Central de la Republica
Dominicana (el “Emisor”) que hemos
depositado en el Custodio. Los términos
utilizados en mayuscula pero que no se
definen en este documento tendran el
significado que se les otorga en los Términos
aplicables y condiciones de los GDN
Internacionales (los “Términos y
condiciones”). Una copia de los Términos y
condiciones esta disponible a solicitud del
Depositario.

Estas instrucciones y certificaciones de
deposito se proporcionan en relacién con
nuestro deposito de Bonos y nuestra solicitud
al Depositario para emitir GDN
Internacionales.

A. Reconocemos (0 si somos un corredor de
bolsa, nuestro cliente nos ha confirmado que
ratifica) que los GDN Internacionales y los
Bonos representados por los mismos no han
sido ni seran registrados conforme a la Ley de
Titulos Valores de los EE. UU. de 1933,
segun enmienda (la “Ley de Valores™) ni en
ninguna autoridad reguladora de valores en
ningun estado u otra jurisdiccion de los
Estados Unidos, y que los GDN

A-1
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SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

PRINCIPALES

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

thereby are, subject to the limitations on offer,
sale, pledge or other transfer described in the
International GDR and in the legend
reproduced below.

B. We certify that either:

(@) We are, or at the time the Notes are
deposited and at the time the International
GDNs are issued will be, the Beneficial
Owner of the Notes and of the
International GDNSs being issued, and:

(i) we are not a “U.S. Person” (as defined
in Regulation S under the Securities Act
(“Regulation S”) and hereinafter used as
so defined), we are located outside the
United States (within the meaning of
Regulation S) and acquired, or have
agreed to acquire and will have acquired,
the Notes to be deposited in an offshore
transaction (within the meaning of
Regulation S); and

2

(ii) we are not the Issuer or an “Affiliate
(as such term is defined in Regulation C
under the Securities Act and hereinafter
used as so defined) of the Issuer, or if we
are acting on behalf of the Beneficial
Owner, such Beneficial Owner is not the
Issuer and has confirmed to us that it is
not an “Affiliate” of the Issuer and that it
IS not acting on behalf of the Issuer or an
“Affiliate” of the Issuer, and

(iii) we are not in the business of buying
and selling securities or, if we are in such
business, we did not acquire the securities
to be deposited from the Issuer or any

Internacionales y los Bonos representados
estan sujetos a las limitaciones de oferta,
venta, prenda u otra transferencia que se
describe en el GDR Internacional y en la
leyenda que se reproduce a continuacion.

B. Certificamos que:

(a) Somos, o al momento en que se
depositan los Bonos y al momento de
emitirse los GDN Internacionales
seremos, el Beneficiario titular de los
Bonos y de los GDN Internacionales que
se emiten; y:

(i) no somos una “Persona
estadounidense” (segun se define en la
Regulacion S conforme a la Ley de
Valores [“Regulacion S’ y, en virtud del
presente, se utiliza segun se define),
estamos ubicados fuera de los Estados
Unidos (en el sentido de la Regulacién S)
y adquirimos, o hemos acordado adquirir
y acordaremos adquirir, los Bonos que
seran depositados en una transaccion
extraterritorial (en el significado del
Reglamento S); y

(i) no somos el Emisor o una “Filial”
(segun dicho término se define en la
Regulacion C conforme a la Ley de
Valores y que, de aqui en adelante, se
utiliza segin como se define) del Emisor,
0 si estamos actuando en nombre del
Beneficiario, dicho Propietario
Beneficiario no es el Emisor y nos ha
confirmado que no es una “Filial” del
Emisor y que no esta actuando en nombre
del Emisor o de una “Filial” del Emisor, y

(iii ) no estamos en el negocio de la
compra y venta de valores o, si estamos en
dicho negocio, no adquirimos los valores
a ser depositados del Emisor o de

A-2
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SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

PRINCIPALES

“Affiliate” thereof in the initial
distribution of the Notes.

OR

(b) We are a broker-dealer acting on
behalf of our customer; our customer has
confirmed to us that it is, or at the time the
Notes are deposited and at the time the
International GDNSs are issued will be, the
Beneficial Owner of the Notes and of the
International GDNs, and:

(i) Itisnota “U.S. Person” (as defined in
Regulation S), it is located outside the
United States (within the meaning of
Regulation S) and acquired, or has agreed
to acquire and will have acquired, the
Notes to be deposited in an offshore
transaction (within the meaning of
Regulation S),

(i) It is not the Issuer or an “Affiliate” of
the Issuer, or if it is acting on behalf of the
Beneficial Owner, such person is not the
Issuer and has confirmed to it that such
person is not an “Affiliate” of the Issuer
and that it is not acting on behalf of the
Issuer or an “Affiliate” of the Issuer, and

(iii) Itis not in the business of buying and
selling securities or, if it is in such
business, it did not acquire the securities
to be deposited from the Issuer or any
“Affiliate” thereof in the initial
distribution of the Notes.

C. We acknowledge (or if we are a
broker-dealer, our customer has confirmed to
us that it acknowledges) that the International
GDNs and the Notes represented thereby may
not be offered, sold, pledged or otherwise
transferred except in an “offshore transaction”
meeting the requirements of Regulation S

cualquier “Filial” del mismo en la
distribucion inicial de los Bonos.

0]

(b) Somos un corredor de bolsa que actua
en nombre de nuestro cliente; nuestro
cliente nos ha confirmado que es, o al
momento en que se depositan los Bonos y
al momento de emitirse los GDN
Internacionales sera el Beneficiario
Titular de los Bonos y de los GDN
Internacionales, y:

(i) No es una “Persona Estadounidense”
(segun se define en la Regulacién S), se
encuentra fuera de los Estados Unidos (en
el sentido de la Regulacion S) y adquirio,
0 ha acordado adquirir y habra adquirido
los Bonos que se depositaran en una
transaccion extraterritorial (en el sentido
de laregla S),

(if) No es el Emisor o una “Filial” del
Emisor, o si esta actuando en nombre del
Propietario Beneficiario, dicha persona no
es el Emisor y ha confirmado que dicha
persona no es una “Filial” del Emisor y
que no actda en nombre del Emisor o de
una “Filial” del Emisor, y

(iii) No esta en el negocio de la compray
venta de valores o, si esta en dicho
negocio, no adquirio los valores que seran
depositados del Emisor ni de cualquier
“Filial” del mismo en la distribucion
inicial de los Bonos.

C. Reconocemos (0 si somos un corredor de
bolsa, nuestro cliente nos ha confirmado que
reconoce) que los GDN Internacionales y los
Bonos representados por los mismos no
pueden ser ofrecidos, vendidos, prendados o
de otra manera transferidos, excepto en una
“transaccion extraterritorial” que cumpla con

A-3
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SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

PRINCIPALES

under the Securities Act to a person other than
a U.S. Person (as defined in Regulation S).

D. We further acknowledge (or if we are a
broker-dealer, our customer has confirmed to
us that it acknowledges) that if the
International GDNSs or the Notes are sold or
otherwise transferred to a Qualified
Institutional Buyer (as defined in Rule 144A
under the Securities Act, “Rule 144A”) in a
transaction meeting the requirements of Rule
144A, prior to settlement of such sale, the
International GDNs will need to be presented
to the Depositary for cancellation and for the
Notes represented thereby to be withdrawn in
accordance with the Terms and Conditions of
the International GDNs and instructions will
need to be given to the Depositary to deliver
such Notes to the Custodian for deposit and
issuance of Restricted Global Depositary
Notes by the Depositary (to the extent
available) upon receipt of the proper
certification on behalf of the purchaser and
otherwise in accordance with the terms and
conditions of such Restricted Global
Depositary Notes.

E. We acknowledge and, if we are a broker-
dealer acting on behalf of the Beneficial
Owner, such Beneficial Owner acknowledges
that the Depositary may request us to provide
information regarding our identity, the
capacity in which we hold or held the
International GDNs or own or owned such
interest, the identity of any other persons then
or previously having an interest in the
International GDNs, the nature of such
interest and to furnish such other information
as the Depositary may consider appropriate.
We and, if we are a broker-dealer acting on
behalf of the Beneficial Owner, such

los requisitos de la Regulacion S conforme a
la Ley de Valores a una persona que no sea
una Persona estadounidense (como se define
en la Regulacion S).

D.. Ademas, reconocemos (0 si Somos un
intermediario, nuestro cliente nos ha
confirmado que reconoce) que si los GDN
Internacionales o los Bonos se venden o se
transfieren de otra manera a un Comprador
institucional calificado (tal como se define en
la Regla 144A conforme a la Ley de Valores,
“Regla 144A”) en una transaccion que
cumpla con los requisitos de la Regla 144A,
antes de la liquidacion de dicha venta, los
GDN internacionales deberan ser presentados
al Depositario para su cancelacion y para que
los Bonos representados sean retirados de
acuerdo con los Términos y condiciones de
los GDN internacionales, y se deberan dar
instrucciones al Depositario para entregar
dichos Bonos al Depositario para su depdsito
y la emision de Bonos de depositario global
restringido de parte del Depositario (en la
medida en que estén disponibles) al recibir la
certificacion apropiada en nombre del
comprador, y de acuerdo con lo estipulado en
los términos y condiciones de dichos Bonos
de depositario global restringido.

E. Reconocemos (y si Somos un
intermediario que acttia en nombre del
Propietario beneficiario, dicho Propietario
beneficiario reconoce que el Depositario
puede solicitarnos que proporcionemos
informacidn con respecto a nuestra identidad)
la capacidad por la cual somos o éramos
titulares de los GDN Internacionales o
poseemos 0 poseiamos dichos intereses, la
identidad de cualquier otra persona que haya
tenido previamente o tenga intereses en los
GDN internacionales, la naturaleza de dichos
intereses y que proporcionaremos cualquier
otra informacion que el Depositario considere
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SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

PRINCIPALES

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

Beneficial Owner hereby (i) agree(s) to
provide any information so requested by the
Depositary and (ii) waive(s) the protections
afforded under any and all bank secrecy laws
as to the information provided to the
Depositary and consent(s) to the disclosure of
any such information to the Issuer, the
Depositary, the Custodian and any regulatory
authority having jurisdiction over the Issuer,
the Depositary or the Custodian.

Furthermore, we acknowledge and, if we are a
broker-dealer acting on behalf of the
Beneficial Owner, such Beneficial Owner
acknowledges that the Depositary may
withhold the issuance, registration, transfer or
cancellation of any International GDNs, the
release of Deposited Securities and the
distribution of cash, securities or property if
we fail to provide such information.

F. We acknowledge, and if we are a broker-
dealer acting on behalf of the Beneficial
Owner, such Beneficial Owner acknowledges
that the Issuer is not a party to the
International GDRs and has not entered into
any agreement with the Depositary for the
issuance of International GDNs. We
understand and if we are a broker-dealer
acting on behalf of the Beneficial Owner,
such Beneficial Owner undestands that the
Issuer has not assumed any responsibilities to
Holders or Beneficial Owners, the Depositary
or the Custodian in respect of the
International GDNs.

G. We acknowledge that the Issuer is not a
party to the International GDRs and has not
entered into any agreement with the

apropiada. Nosotros por el presente
realizamos lo siguiente (y si somos un
corredor de bolsa que actua en nombre del
Propietario beneficiario, dicho Propietario
beneficiario realiza lo siguiente): (i) acordar
proporcionar cualquier informacion que
requiera el Depositario y (ii) renunciar a las
protecciones proporcionadas conforme a
todas y cada una de las leyes de secreto
bancario, en cuanto a la informacion
proporcionada al Depositario, y autorizar la
divulgacién de dicha informacion al Emisor,
al Depositario, al Custodio y a cualquier
autoridad reguladora que tenga jurisdiccion
sobre el Emisor, el Depositario o el Custodio.
Ademas, reconocemos Yy, si Somos un
intermediario que actta en nombre del
Propietario beneficiario, dicho Propietario
beneficiario reconoce que el Depositario
puede retener la emision, el registro, la
transferencia o la cancelacion de cualquier
GDN Internacional, la liberacién de los
Valores depositados y la Distribucion de
efectivo, valores o propiedad si no
proporcionamos dicha informacion.

F. Reconocemos y, si somos un corredor de
bolsa que actia en nombre del Propietario
beneficiario, dicho Propietario beneficiario
reconoce que el Emisor no es una parte en los
GDR Internacionales y no ha celebrado
ningun acuerdo con el Depositario para la
emision de GDN Internacionales. Entendemos
Yy, Si somos un intermediario que actta en
nombre del Propietario beneficiario, dicho
Propietario beneficiario entiende que el
Emisor no ha asumido responsabilidades con
los Titulares o Propietarios beneficiarios, el
Depositario o el Custodio con respecto a los
GDN Internacionales.

G. Reconocemos que el Emisor no es una
parte de los GDR restringidos y que no ha
celebrado ninguin acuerdo con el Depositario
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SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

PRINCIPALES

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

Depositary for the issuance of International
GDNs. We understand that the Issuer has not
assumed any responsibilities to Holders or
Beneficial Owners, the Depositary or the
Custodian in respect of the International
GDN:s.

H. We hereby request that the Depositary
issue International GDNs in respect of the
Notes that we have deposited with the
Custodian. We agree to pay for all fees, taxes
and expenses that pertain to the issuance of
the International GDNSs in respect of the
Notes we have deposited.

Very truly yours,

[Name]

By:
Name:
Title:
Date:

LEGENDS

SECURITIES ACT LEGEND

THIS INTERNATIONAL GDR (AS
DEFINED IN THE APPLICABLE TERMS
AND CONDITIONS OF THE
INTERNATIONAL UNSPONSORED
GLOBAL DEPOSITARY NOTES (THE
“TERMS AND CONDITIONS”)), THE
INTERNATIONAL GDNs (AS DEFINED IN
THE TERMS AND CONDITIONS)
EVIDENCED HEREBY AND THE
DEPOSITED PROPERTY (AS DEFINED IN
THE TERMS AND CONDITIONS)
REPRESENTED THEREBY HAVE NOT
BEEN REGISTERED UNDER THE U.S.

para la emision de GDN restringidos.
Entendemos que el Emisor no ha asumido
ninguna responsabilidad ante los Titulares o
Beneficiarios titulares, el Depositario o el
Custodio respecto de los GDN restringidos.

H. Por el presente, solicitamos que el
Depositario emita GDN internacionales con
respecto a los Bonos que hemos depositado en
el Custodio. Estamos de acuerdo en pagar
todos los honorarios, impuestos y gastos
relacionados con la emision de los GDN
internacionales con respecto a los Bonos que
hemos depositado.

Atentamente,

[Nombre]

Por:
Nombre:
Cargo:
Fecha:

LEYENDAS

TEXTO DE LA LEY DE VALORES

ESTE GDR INTERNACIONAL (TAL
COMO SE DEFINE EN LOS TERMINOS
APLICABLES Y CONDICIONES DE LOS
BONOS INTERNACIONALES DE
DEPOSITARIO GLOBAL NO
PATROCINADOS [LOS “TERMINOS Y
CONDICIONES™)), LOS GDN
INTERNACIONALES (DEFINIDOS EN
LOS TERMINOS Y CONDICIONES)
EVIDENCIADO POR EL PRESENTE Y LA
PROPIEDAD DEPOSITADA (SEGUN SE
DEFINE EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES) REPRESENTADA POR
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SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

PRINCIPALES

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED
(THE “SECURITIES ACT”), OR WITH ANY
SECURITIES REGULATORY
AUTHORITY OF ANY JURISDICTION
(OTHER THAN, IN THE CASE OF THE
DEPOSITED PROPERTY, IN THE
DOMINICAN REPUBLIC). THE
INTERNATIONAL GDNs AND THE
DEPOSITED SECURITIES (AS DEFINED
IN THE TERMS AND CONDITIONS)
REPRESENTED THEREBY MAY NOT BE
OFFERED, SOLD, PLEDGED OR
OTHERWISE TRANSFERRED OR
DELIVERED EXCEPT IN AN “OFFSHORE
TRANSACTION” MEETING THE
REQUIREMENTS OF REGULATION “S”
UNDER THE SECURITIES ACT
(“REGULATION S”) TO A PERSON
OTHER THAN A “U.S. PERSON” (WITHIN
THE MEANING GIVEN TO SUCH TERMS
IN REGULATION S) AND, IN EACH CASE,
IN ACCORDANCE WITH ALL
APPLICABLE SECURITIES LAWS OF THE
STATES OF THE UNITED STATES OF
AMERICA AND OTHER APPLICABLE
JURISDICTIONS.

IF ANY OWNER OF THE
INTERNATIONAL GDNs WISHES TO
TRANSFER INTERESTS THEREIN OR IN
THE NOTES REPRESENTED THEREBY
TO A “QUALIFIED INSTITUTIONAL
BUYER” (AS DEFINED IN RULE 144A
UNDER THE SECURITIES ACT) IN A
TRANSACTION MEETING THE
REQUIREMENTS OF RULE 144A, SUCH
OWNER WILL NEED TO ARRANGE FOR
THE INTERNATIONAL GDNs TO BE
PRESENTED TO THE DEPOSITARY FOR

ELLOS NO SE HAN REGISTRADO DE
CONFORMIDAD CON LA LEY DE
VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS
UNIDOS, SEGUN ENMIENDA (LA “LEY
DE VALORES”), NI ANTE NINGUNA
AUTORIDAD REGULADORA DE
VALORES DE NINGUNA JURISDICCION
(EXCEPTO, EN EL CASO DE LA
PROPIEDAD DEPOSITADA EN LA
REPUBLICA DOMINICANA). LOS GDN
INTERNACIONALES Y LOS TITULOS
DEPOSITADOS (DEFINIDOS EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES)
REPRESENTADOS POR ELLOS NO
PUEDEN SER OFRECIDOS, VENDIDOS,
PRENDADOS O DE OTRO MODO

TRANSFERIDOS O ENTREGADOS,
EXCEPTO EN UNA “TRANSACCION
EXTRATERRITORIAL” QUE CUMPLA
CON LOS REQUISITOS DE LA

REGULACION “S” CONFORME A LA LEY
DE VALORES (“REGULACION S”) A UNA
PERSONA QUE NO ES UNA “PERSONA
ESTADOUNIDENSE” (CONFORME AL
SIGNIFICADO OTORGADO A DICHOS
TERMINOS EN LAREGULACIONS) Y, EN
CADA CASO, DE ACUERDO CON TODAS
LAS LEYES APLICABLES DE VALORES
DE LOS ESTADOS DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA Y DE OTRAS
JURISDICCIONES APLICABLES.

SI UN PROPIETARIO DE LOS GDN
INTERNACIONALES DESEA
TRANSFERIR INTERESES DE
AQUELLOS O DE LOS BONOS
REPRESENTADOS EN ESTE
DOCUMENTO A UN “COMPRADOR
INSTITUCIONAL CALIFICADO”
(DEFINIDO EN LA REGLA 144A
CONFORME A LA LEY DE VALOREYS)
EN UNA TRANSACCION QUE CUMPLA
CON LOS REQUERIMIENTOS DE LA
REGLA 144A, DICHO PROPIETARIO
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SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

PRINCIPALES

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

CANCELLATION AND WITHDRAWAL
OF THE CORRESPONDING NOTES AND
MAKE ARRANGEMENTS FOR THE
DEPOSIT OF SUCH NOTES AND THE
ISSUANCE OF RESTRICTED
UNSPONSORED GLOBAL DEPOSITARY
NOTES (TO THE EXTENT AVAILABLE)
WITH THE DEPOSITARY FOR THE
RESTRICTED UNSPONSORED GLOBAL
DEPOSITARY NOTES.

THIS INTERNATIONAL GDR AND THE
INTERNATIONAL GDNs EVIDENCED
HEREBY WILL NOT BE ACCEPTED FOR
CANCELLATION AND WITHDRAWAL
OF DEPOSITED PROPERTY AND THE
DEPOSITED PROPERTY WILL NOT BE
RELEASED FROM DEPOSIT UNLESS THE
DEPOSITARY SHALL HAVE RECEIVED,
IN ADDITION TO THE OTHER
DOCUMENTATION CONTEMPLATED IN
THE TERMS AND CONDITIONS, A

WITHDRAWAL CERTIFICATION (AS
DEFINED IN THE TERMS AND
CONDITIONS) DULY COMPLETED,

SIGNED AND DELIVERED ON BEHALF
OF THE BENEFICIAL OWNER(S) OF THE
APPLICABLE INTERNATIONAL GDNs.

EACH HOLDER AND BENEFICIAL
OWNER OF THE INTERNATIONAL GDNs
EVIDENCED BY THIS INTERNATIONAL
GDR AGREES THAT IT WILL (X) INFORM
ANY SUBSEQUENT PURCHASER OF
SUCH INTERNATIONAL GDNs OF THE
RESTRICTIONS SET FORTH IN THIS
LEGEND AND (Y) REQUEST ANY
SUBSEQUENT PURCHASER TO SO

DEBERA ACORDAR QUE LOS GDN
INTERNACIONALES SEAN
PRESENTADOS AL DEPOSITARIO PARA
SU CANCELACION Y RETIRO DE LOS
BONOS CORRESPONDIENTES Y
ACUERDEN EL DEPOSITO DE DICHOS
BONOS Y LA EMISION DE BONOS DE
DEPOSITARIO GLOBAL RESTRINGIDO
NO PATROCINADO (EN LA MEDIDA EN
QUE ESTEN DISPONIBLES) AL
DEPOSITARIO PARA LOS BONOS DE
DEPOSITARIO GLOBAL NO
PATROCINADO RESTRINGIDO.

ESTE GDR INTERNACIONAL Y LOS
GDN INTERNACIONALES
EVIDENCIADOS POR EL PRESENTE NO
SERAN ACEPTADOS POR
CANCELACION Y RETIRO DE
PROPIEDAD DEPOSITADA, Y LA
PROPIEDAD DEPOSITADA NO SERA
LIBERADA DEL DEPOSITO, A MENOS
QUE EL DEPOSITARIO HAYA
RECIBIDO, ADEMAS DEL RESTO DE LA
DOCUMENTACION CONTEMPLADA
CONFORME A LOS TERMINOS Y
CONDICIONES, UNA CERTIFICACION
DE RETIRO (SEGUN SE DEFINE EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES)
DEBIDAMENTE COMPLETADA,
FIRMADA Y ENTREGADA A NOMBRE
DEL PROPIETARIO BENEFICIARIO DE
LOS GDN INTERNACIONALES
APLICABLES.

CADA TITULAR Y PROPIETARIO
BENEFICIARIO DE LOS GDN
INTERNACIONALES EVIDENCIADOS
POR ESTE GDR INTERNACIONAL
ACEPTA QUE: (X) INFORMARA A
CUALQUIER COMPRADOR POSTERIOR
DE DICHOS GDN INTERNACIONALES
ACERCA DE LAS RESTRICCIONES DE
ESTE TEXTO, Y (Y) SOLICITARA A

A-8

4933096v.38




SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

PRINCIPALES

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

INFORM ANY PERSON TO WHOM IT
MAY SELL THE INTERNATIONAL GDNs.

THE DEPOSITARY OR THE CUSTODIAN
HAVE NOT INDEPENDENTLY VERIFIED,
AND WILL NOT |INDEPENDENTLY
VERIFY, ANY INFORMATION,
DOCUMENTATION OR STATEMENTS
THAT MAY HAVE BEEN MADE OR
ISSUED, OR THAT MAY BE MADE OR
ISSUED IN THE FUTURE, IN RESPECT OF
THE NOTES BY THE ISSUER OF THE
NOTES OR BY ANY OTHER PERSON.

ACCORDINGLY, THE DEPOSITARY OR
THE CUSTODIAN MAKE NO
REPRESENTATION OR WARRANTY,
EXPRESS OR IMPLIED, AND ACCEPT NO
RESPONSIBILITY OR LIABILITY, AS TO
THE ACCURACY OR COMPLETENESS
OF ANY INFORMATION,
DOCUMENTATION OR STATEMENTS
PREVIOUSLY MADE OR ISSUED, OR
THAT MAY BE MADE OR ISSUED IN THE
FUTURE, BY THE ISSUER IN RESPECT
OF THE NOTES.

EACH HOLDER AND BENEFICIAL
OWNER OF INTERNATIONAL GDN(s)
ACKNOWLEDGES THAT IT HAS NOT
RELIED ON THE DEPOSITARY, THE
CUSTODIAN, OR ANY  PERSON
AFFILIATED WITH THE DEPOSITARY
OR THE CUSTODIAN, IN CONNECTION
WITH ITS DECISION TO INVEST IN THE

CUALQUIER COMPRADOR POSTERIOR
QUE INFORME A CUALQUIER
PERSONA A QUIEN PUEDE VENDERLE
LOS GDN INTERNACIONALES.

EL DEPOSITARIO O EL CUSTODIO NO
HAN VERIFICADO DE FORMA
INDEPENDIENTE Y NO VERIFICARAN
DE FORMA INDEPENDIENTE NINGUNA
INFORMACION, DOCUMENTACION O
DECLARACIONES QUE PUEDAN HABER
SIDO REALIZADAS O EMITIDAS, O QUE
PUEDAN SER REALIZADAS O
EMITIDAS EN EL FUTURO, CON
RESPECTO A LOS BONOS POR PARTE
DEL EMISOR DE LOS BONOS O POR
CUALQUIER OTRA PERSONA.

EN CONSECUENCIA, NI EL
DEPOSITARIO NI EL CUSTODIO
REALIZAN DECLARACIONES NI
OTORGAN GARANTIAS, EXPRESAS O
IMPLICITAS, Y NO ASUMEN NINGUNA
RESPONSABILIDAD SOBRE LA
EXACTITUD O LA INTEGRIDAD DE
CUALQUIER INFORMACION,
DOCUMENTACION O DECLARACIONES
PREVIAMENTE REALIZADAS O
EMITIDAS, O QUE PUEDAN
REALIZARSE O EMITIRSE EN EL
FUTURO, POR PARTE DEL EMISOR CON
RESPECTO A LOS BONOS.

CADA TITULAR Y PROPIETARIO
BENEFICIARIO DE LOS GDN
INTERNACIONALES RECONOCEN QUE
NO HAN CONFIADO EN EL
DEPOSITARIO, EL CUSTODIO O
CUALQUIER PERSONA AFILIADA AL
DEPOSITARIO O AL CUSTODIO, EN
RELACION CON SU DECISION DE
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SECTION A - MASTER DEPOSIT INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

SECCION A - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE DEPOSITOS

PRINCIPALES

INTERNATIONAL GDN(s) OR THE
NOTES.

EACH HOLDER AND BENEFICIAL
OWNER, BY ITS ACCEPTANCE OF THIS
INTERNATIONAL GDR OR A
BENEFICIAL  INTEREST IN  THE
INTERNATIONAL GDNs EVIDENCED
HEREBY, AS THE CASE MAY BE,
REPRESENTS THAT IT UNDERSTANDS
AND AGREES TO THE FOREGOING
RESTRICTIONS AND LIMITATIONS.

INVERTIR EN LOS GDN
INTERNACIONALES O EN LOS BONOS.

CADA TITULAR Y PROPIETARIO
BENEFICIARIO, MEDIANTE SU
ACEPTACION DE ESTE GDR
INTERNACIONAL O POR UN INTERES
DE OBTENER BENEFICIO DE LOS GDN
INTERNACIONALES EVIDENCIADOS
POR EL PRESENTE, SEGUN SEA EL
CASO, DECLARA QUE ENTIENDE Y
ACEPTA LAS RESTRICCIONES Y
LIMITACIONES ANTERIORES.

A-10

4933096v.38




SECTION B - MASTER WITHDRAWAL INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

SECCION B - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE RETIROS

PRINCIPALES

Citibank, N.A., as Depositary
Depositary Receipts Operations

480 Washington Boulevard - 30th Floor
Jersey City, New Jersey 07310

Dear Sirs:

Reference is hereby made to the International
Unsponsored Global Depositary Receipt
(“International GDR”) evidencing the
International Unsponsored Global Depositary
Notes (“International GDNs”) checked above
and representing the corresponding Notes
identified above (the “Notes”) of the
Dominican Republic - Banco Central de la
Republica Dominicana (the “Issuer”).
Capitalized terms used but not defined herein
shall have the meanings given to them in the
applicable Terms and Conditions of the
International GDNSs (the “Terms and
Conditions™). A copy of the Terms and
Conditions is available upon request from the
Depositary.

These withdrawal instructions and
certifications are being furnished in
connection with our instruction to the
Depositary to cancel International GDNs
being surrendered to it and to withdraw the
Notes represented by the International GDNS.

A. We acknowledge that the International
GDNs and the Notes represented thereby have
not been and will not be registered under the
Securities Act or with any securities
regulatory authority in any state or other
jurisdiction in the United States and that the
International GDNs and the Notes represented
thereby are, subject to the limitations on offer,
sale, pledge or other transfer described in the
International GDR and in the legend
reproduced below.

Citibank, N.A.,

como Depositario
Operaciones de recepciones de depositario
480 Washington Boulevard, 30" Floor
Jersey City, Nueva Jersey 07310

Estimados sefiores:

Se hace referencia, por lo tanto, al Recibo del
depositario global no patrocinado (“GDR
Internacional™) que evidencia los Bonos del
depositario global no patrocinado
internacional (“GDN Internacionales™)
verificados anteriormente y que representan
los Bonos correspondientes que se identifican
anteriormente (los “Bonos”) de la Republica
Dominicana — Banco Central de la Republica
Dominicana (el “Emisor”). Los términos
utilizados en mayuscula pero que no se
definen en este documento tendrén el
significado que se les otorga en los Términos
aplicables y condiciones de los GDN
Internacionales (los “Términos y
condiciones”). Una copia de los Términos y
condiciones esta disponible a solicitud del
Depositario.

Estas instrucciones y certificaciones de retiro
se proporcionan en relacion con nuestra
indicacion al Depositario de cancelar los
GDN internacionales que se le entreguen y de
retirar los Bonos representados por los GDN
internacionales.

A. Reconocemos que los GDN
internacionales y los Bonos representados por
aquellos no han sido ni seran registrados
conforme a la Ley de Titulos Valores ni ante
ninguna autoridad reguladora de valores en
ningun estado u otra jurisdiccion de los
Estados Unidos, y que los GDN
internacionales y los Bonos representados
estan sujetos a las limitaciones de oferta,
venta, prenda u otra transferencia que se
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SECTION B - MASTER WITHDRAWAL INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

SECCION B - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE RETIROS

PRINCIPALES

B. We certify that we are a broker
representing the Beneficial Owner(s) of the
International GDNs who has made one of the
following certifications to us, or that we are
the Beneficial Owner(s) and certify that
either:

(@) We (i) are a person other than a U.S.
Person (within the meaning of
Regulation S under the Securities Act,
“Regulation S”, and hereinafter used
as so defined) and are located outside
the United States (within the meaning
of Regulation S), we acquired, or have
agreed to acquire and at or prior to the
time of the withdrawal will have
acquired, the International GDNSs in an
offshore transaction (within the
meaning of Regulation S) in a
transaction meeting the requirements
of Regulation S, (ii) are, or upon
acquisition thereof will be, the
Beneficial Owner(s) of the
International GDNs, and (iii) (x) will
be the beneficial owner of the Notes
upon withdrawal, and, accordingly, we
acknowledge that the Notes may not
be offered, sold, pledged or otherwise
transferred the Notes except in an
offshore transaction (as defined in
Regulation S) to persons other than
U.S. Persons in accordance with
Regulation S, or (y) have sold, and
will make delivery of, the Notes in an
offshore transaction (as defined in
Regulation S) to a person other than a
U.S. Person in accordance with
Regulation S;

describe en el GDR Internacional y en el texto
que se reproduce a continuacion.

B. Certificamos que somos un corredor que
representa al (a los) Propietario(s)
beneficiario(s) de los GDN internacionales
que nos ha otorgado una de las siguientes
certificaciones, o que somos el(los)
Propietario(s) beneficiario(s) y certificamos
que:

(a) Nosotros (i) somos una persona
distinta de una Persona
Estadounidense (en el sentido de la
Regulacion S conforme a la Ley de
Valores, “Regulacién S”, y que se
utiliza en virtud del presente tal como
se define) y nos encontramos fuera de
los Estados Unidos (en el sentido de la
Regla S), adquirimos, o hemos
acordado adquirir y en o antes del
momento del retiro habremos
adquirido, los GDN internacionales en
una transaccion extraterritorial (en el
sentido de la regla S) que cumpla con
los requisitos de la regla S, (ii) somos,
0 al momento de la adquisicién de los
mismos, el(los) Propietario(s)
beneficiario(s) de los GDN
internacionales, y (iii) seremos el
Propietario beneficiario efectivo de los
Bonos a su retiro y, en consecuencia,
reconocemos que los Bonos no podran
ser ofrecidos, vendidos,
comprometidos o los Bonos
transferidos de otra manera excepto en
una transaccion extraterritorial (segun
se define en el Reglamento S) a
personas que no sean Personas
Estadounidenses conforme con la
Regulacion S, o (y) hemos vendido y
entregaremos los Bonos en una
transaccion extraterritorial (segun se
define en el Reglamento S) a una
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SECCION B - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE RETIROS

PRINCIPALES

OR

(b) We (i) are a person other than a U.S.
Person and are located outside the
United States (within the meaning of
Regulation S), we acquired, or have
agreed to acquire and at or prior to the
time of the withdrawal will have
acquired, the International GDNSs in an
offshore transaction (within the
meaning of Regulation S) meeting the
requirements of Regulation S, (ii) are,
or upon acquisition thereof will be, the
Beneficial Owner(s) of the
International GDNSs, and (iii) have
sold, and will make delivery of, the
Notes to a “Qualified Institutional
Buyer” (as defined in Rule 144A
under the Securities Act, “Rule
144A”) in a transaction meeting the
requirements of Rule 144A under the
Securities Act and are making
arrangements with the Depositary for
the deposit of the Notes and the
issuance and delivery of Restricted
Global Depositary Notes to the
purchaser.

C. We acknowledge and, if we are a broker-
dealer acting on behalf of the Beneficial
Owner, such Beneficial Owner acknowledges
that the Depositary may request us to provide
information regarding our identity, the
capacity in which we hold or held the
International GDNs or own or owned such
interest, the identity of any other persons then
or previously having an interest in the
International GDNSs, the nature of such
interest and to furnish such other information

persona que no sea una Persona
Estadounidense de conformidad con la
Regla S;

(6]

(b) Nosotros (i) somos una persona
distinta a una Persona estadounidense
y estamos ubicados fuera de los
Estados Unidos (en el sentido de la
Regulacion S), adquirimos o hemos
acordado adquirir y en o antes del
momento del retiro habremos
adquirido, los GDN internacionales en
una transaccion extraterritorial (en el
sentido de la Regla S) que cumple los
requisitos de la Regulacion S, (ii)
somos, 0 en el momento de su
adquisicién, el(los) Propietario(s)
beneficiario(s) de los GDN
internacionales y (iii) hemos vendido
y haremos entrega de los Bonos a un
“Comprador institucional calificado”
(tal como se define en la Regla 144A
conforme a la Ley de Valores, “Regla
144A”) en una transaccion que cumple
con los requisitos de la Regla 144A
conforme a la Ley de Titulos Valores,
y acordamos con el Depositario el
depdsito de los Bonos y la emision y
entrega de los Bonos del depositario
global restringido al comprador.

C. Reconocemos (y si somos un
intermediario que actta en nombre del
Propietario beneficiario, dicho Propietario
beneficiario reconoce que el Depositario
puede solicitarnos que proporcionemos
informacidn con respecto a nuestra identidad)
la capacidad por la cual somos o éramos
titulares de los GDN Internacionales o
poseemos 0 poseiamos dichos intereses, la
identidad de cualquier otra persona que haya
tenido previamente o tenga intereses en los
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SECCION B - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE RETIROS

PRINCIPALES

as the Depositary may consider appropriate.
We and, if we are a broker-dealer acting on
behalf of the Beneficial Owner, such
Beneficial Owner hereby (i) agree(s) to
provide any information so requested by the
Depositary and (ii) waive(s) the protections
afforded under any and all bank secrecy laws
as to the information provided to the
Depositary and consent(s) to the disclosure of
any such information to the Issuer, the
Depositary, the Custodian and any regulatory
authority having jurisdiction over the Issuer,
the Depositary or the Custodian.

Furthermore, we acknowledge and, if we are a
broker-dealer acting on behalf of the
Beneficial Owner, such Beneficial Owner
acknowledges that the Depositary may
withhold the issuance, registration, transfer or
cancellation of any International GDNs, the
release of Deposited Property and the
distribution of cash, securities or property if
we fail to provide such information.

D. We hereby instruct the Depositary to
cancel the International GDNs surrendered to
it and to make delivery of the Notes
represented thereby. We agree to pay for all
fees, taxes and expenses that pertain to the
cancellation of the International GDNs and
the withdrawal of the corresponding Notes.

GDN internacionales, la naturaleza de dichos
intereses y que proporcionaremos cualquier
otra informacion que el Depositario considere
apropiada. Nosotros por el presente
realizamos lo siguiente (y si Somos un
corredor de bolsa que acttia en nombre del
Propietario beneficiario, dicho Propietario
beneficiario realiza lo siguiente): (i) acordar
proporcionar cualquier informacion que
requiera el Depositario y (ii) renunciar a las
protecciones proporcionadas conforme a todas
y cada una de las leyes de secreto bancario, en
cuanto a la informacion proporcionada al
Depositario, y autorizar la divulgacion de
dicha informacién al Emisor, al Depositario,
al Custodio y a cualquier autoridad reguladora
que tenga jurisdiccion sobre el Emisor, el
Depositario o el Custodio. Ademas,
reconocemos y, si somos un intermediario que
acttia en nombre del Propietario beneficiario,
dicho Propietario beneficiario reconoce que el
Depositario puede retener la emision, el
registro, la transferencia o la cancelacion de
cualquier GDN Internacional, la liberacién de
la Propiedad depositada y la Distribucién de
efectivo, valores o propiedad si no
proporcionamos dicha informacion.

D. Por el presente, le indicamos al
Depositario que cancele los GDN
internacionales que se le hayan entregado y
que efectue la entrega de los Bonos
representados por el mismo. Estamos de
acuerdo en abonar todos los honorarios,
impuestos y gastos relacionados con la
cancelacion de los GDN internacionales y el
retiro de los Bonos correspondientes.
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Very truly yours,

[Name of Holder]

By:
Name:
Title:
Date:

LEGENDS

SECURITIES ACT LEGEND

THIS INTERNATIONAL GDR (AS
DEFINED IN THE APPLICABLE TERMS
AND CONDITIONS OF THE
INTERNATIONAL UNSPONSORED
GLOBAL DEPOSITARY NOTES (THE
“TERMS AND CONDITIONS”)), THE
INTERNATIONAL GDNs (AS DEFINED IN
THE TERMS AND CONDITIONS)
EVIDENCED HEREBY AND THE
DEPOSITED PROPERTY (AS DEFINED IN
THE TERMS AND CONDITIONS)
REPRESENTED THEREBY HAVE NOT
BEEN REGISTERED UNDER THE U.S.
SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED
(THE “SECURITIES ACT”), OR WITH ANY
SECURITIES REGULATORY
AUTHORITY OF ANY JURISDICTION
(OTHER THAN, IN THE CASE OF THE

DEPOSITED PROPERTY, IN THE
DOMINICAN REPUBLIC). THE
INTERNATIONAL GDNs AND THE

DEPOSITED SECURITIES (AS DEFINED
IN THE TERMS AND CONDITIONS)
REPRESENTED THEREBY MAY NOT BE
OFFERED, SOLD, PLEDGED OR
OTHERWISE TRANSFERRED OR
DELIVERED EXCEPT IN AN “OFFSHORE
TRANSACTION” MEETING THE

Atentamente,

[Nombre del Titular]

Por:
Nombre:
Cargo:
Fecha:

LEYENDAS

TEXTO DE LA LEY DE VALORES

ESTE GDR INTERNACIONAL (TAL
COMO SE DEFINE EN LOS TERMINOS
APLICABLES Y CONDICIONES DE LOS
BONOS INTERNACIONALES DE
DEPOSITARIO GLOBAL NO
PATROCINADOS [LOS “TERMINOS Y
CONDICIONES™)), LOS GDN
INTERNACIONALES (DEFINIDOS EN
LOS TERMINOS Y CONDICIONES)
EVIDENCIADO POR EL PRESENTE Y LA
PROPIEDAD DEPOSITADA (SEGUN SE
DEFINE EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES) REPRESENTADA POR
ELLOS NO SE HAN REGISTRADO DE
CONFORMIDAD CON LA LEY DE
VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS
UNIDOS, SEGUN ENMIENDA (LA “LEY
DE VALORES”), NI ANTE NINGUNA
AUTORIDAD REGULADORA DE
VALORES DE NINGUNA JURISDICCION
(EXCEPTO, EN EL CASO DE LA
PROPIEDAD DEPOSITADA EN LA
REPUBLICA DOMINICANA). LOS GDN
INTERNACIONALES Y LOS TITULOS
DEPOSITADOS (DEFINIDOS EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES)
REPRESENTADOS POR ELLOS NO
PUEDEN SER OFRECIDOS, VENDIDOS,
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REQUIREMENTS OF REGULATION “S”
UNDER THE SECURITIES ACT
(“REGULATION S”) TO A PERSON
OTHER THAN A “U.S. PERSON” (WITHIN
THE MEANING GIVEN TO SUCH TERMS
IN REGULATION S) AND, IN EACH CASE,
IN ACCORDANCE WITH ALL
APPLICABLE SECURITIES LAWS OF THE
STATES OF THE UNITED STATES OF
AMERICA AND OTHER APPLICABLE
JURISDICTIONS.

IF ANY OWNER OF THE
INTERNATIONAL GDNs WISHES TO
TRANSFER INTERESTS THEREIN OR IN
THE NOTES REPRESENTED THEREBY
TO A “QUALIFIED INSTITUTIONAL
BUYER” (AS DEFINED IN RULE 144A
UNDER THE SECURITIES ACT) IN A
TRANSACTION MEETING THE
REQUIREMENTS OF RULE 144A, SUCH
OWNER WILL NEED TO ARRANGE FOR
THE INTERNATIONAL GDNs TO BE
PRESENTED TO THE DEPOSITARY FOR
CANCELLATION AND WITHDRAWAL
OF THE CORRESPONDING NOTES AND
MAKE ARRANGEMENTS FOR THE
DEPOSIT OF SUCH NOTES AND THE
ISSUANCE OF RESTRICTED
UNSPONSORED GLOBAL DEPOSITARY
NOTES (TO THE EXTENT AVAILABLE)
WITH THE DEPOSITARY FOR THE
RESTRICTED UNSPONSORED GLOBAL
DEPOSITARY NOTES.

THIS INTERNATIONAL GDR AND THE
INTERNATIONAL GDNs EVIDENCED

PRENDADOS O DE OTRO MODO

TRANSFERIDOS O ENTREGADOS,
EXCEPTO EN UNA “TRANSACCION
EXTRATERRITORIAL” QUE CUMPLA
CON LOS REQUISITOS DE LA

REGULACION “S” CONFORME A LA LEY
DE VALORES (“REGULACION S”) A UNA
PERSONA QUE NO ES UNA “PERSONA
ESTADOUNIDENSE” (CONFORME AL
SIGNIFICADO OTORGADO A DICHOS
TERMINOS EN LAREGULACIONS) Y, EN
CADA CASO, DE ACUERDO CON TODAS
LAS LEYES APLICABLES DE VALORES
DE LOS ESTADOS DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA Y DE OTRAS
JURISDICCIONES APLICABLES.

SI UN PROPIETARIO DE LOS GDN
INTERNACIONALES DESEA
TRANSFERIR INTERESES DE AQUELLOS
O DE LOS BONOS REPRESENTADOS EN
ESTE DOCUMENTO A UN “COMPRADOR
INSTITUCIONAL CALIFICADO”
(DEFINIDO EN LA REGLA 144A
CONFORME A LA LEY DE VALORES) EN
UNA TRANSACCION QUE CUMPLA CON
LOS REQUERIMIENTOS DE LA REGLA
144A, DICHO PROPIETARIO DEBERA
ACORDAR QUE LOS GDN
INTERNACIONALES SEAN
PRESENTADOS AL DEPOSITARIO PARA
SU CANCELACION Y RETIRO DE LOS
BONOS CORRESPONDIENTES Y
ACUERDEN EL DEPOSITO DE DICHOS
BONOS Y LA EMISION DE BONOS DE
DEPOSITARIO GLOBAL RESTRINGIDO
NO PATROCINADO (EN LA MEDIDA EN
QUE ESTEN DISPONIBLES) AL
DEPOSITARIO PARA LOS BONOS DE
DEPOSITARIO GLOBAL NO
PATROCINADO RESTRINGIDO.

ESTE GDR INTERNACIONAL Y LOS GDN
INTERNACIONALES EVIDENCIADOS
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HEREBY WILL NOT BE ACCEPTED FOR
CANCELLATION AND WITHDRAWAL
OF DEPOSITED PROPERTY AND THE
DEPOSITED PROPERTY WILL NOT BE
RELEASED FROM DEPOSIT UNLESS THE
DEPOSITARY SHALL HAVE RECEIVED,
IN ADDITION TO THE OTHER
DOCUMENTATION CONTEMPLATED IN
THE TERMS AND CONDITIONS, A

WITHDRAWAL CERTIFICATION (AS
DEFINED IN THE TERMS AND
CONDITIONS) DULY COMPLETED,

SIGNED AND DELIVERED ON BEHALF
OF THE BENEFICIAL OWNER(S) OF THE
APPLICABLE INTERNATIONAL GDNs.

EACH HOLDER AND BENEFICIAL
OWNER OF THE INTERNATIONAL GDNs
EVIDENCED BY THIS INTERNATIONAL
GDR AGREES THAT IT WILL (X) INFORM
ANY SUBSEQUENT PURCHASER OF
SUCH INTERNATIONAL GDNs OF THE
RESTRICTIONS SET FORTH IN THIS
LEGEND AND (Y) REQUEST ANY
SUBSEQUENT PURCHASER TO SO
INFORM ANY PERSON TO WHOM IT
MAY SELL THE INTERNATIONAL GDNs.

THE DEPOSITARY OR THE CUSTODIAN
HAVE NOT INDEPENDENTLY VERIFIED,
AND WILL NOT INDEPENDENTLY
VERIFY, ANY INFORMATION,
DOCUMENTATION OR STATEMENTS
THAT MAY HAVE BEEN MADE OR
ISSUED, OR THAT MAY BE MADE OR
ISSUED IN THE FUTURE, IN RESPECT OF
THE NOTES BY THE ISSUER OF THE
NOTES OR BY ANY OTHER PERSON.

POR EL PRESENTE NO SERAN
ACEPTADOS POR CANCELACION Y
RETIRO DE PROPIEDAD DEPOSITADA, Y
LA PROPIEDAD DEPOSITADA NO SERA
LIBERADA DEL DEPOSITO, A MENOS
QUE EL DEPOSITARIO HAYA RECIBIDO,
ADEMAS DEL RESTO DE LA
DOCUMENTACION CONTEMPLADA
CONFORME A LOS TERMINOS Y
CONDICIONES, UNA CERTIFICACION
DE RETIRO (SEGUN SE DEFINE EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES)
DEBIDAMENTE COMPLETADA,
FIRMADA Y ENTREGADA A NOMBRE
DEL PROPIETARIO BENEFICIARIO DE

LOS GDN INTERNACIONALES
APLICABLES.

CADA TITULAR Y PROPIETARIO
BENEFICIARIO DE LOS GDN

INTERNACIONALES
POR ESTE GDR INTERNACIONAL
ACEPTA QUE: (X) INFORMARA A
CUALQUIER COMPRADOR POSTERIOR
DE DICHOS GDN INTERNACIONALES
ACERCA DE LAS RESTRICCIONES DE
ESTE TEXTO, Y (Y) SOLICITARA A
CUALQUIER COMPRADOR POSTERIOR
QUE INFORME A CUALQUIER PERSONA
A QUIEN PUEDE VENDERLE LOS GDN
INTERNACIONALES.

EVIDENCIADOS

EL DEPOSITARIO O EL CUSTODIO NO
HAN  VERIFICADO DE FORMA
INDEPENDIENTE Y NO VERIFICARAN
DE FORMA INDEPENDIENTE NINGUNA
INFORMACION, DOCUMENTACION O
DECLARACIONES QUE PUEDAN HABER
SIDO REALIZADAS O EMITIDAS, O QUE
PUEDAN SER REALIZADAS O EMITIDAS
EN EL FUTURO, CON RESPECTO A LOS
BONOS POR PARTE DEL EMISOR DE LOS
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ACCORDINGLY, THE DEPOSITARY OR
THE CUSTODIAN MAKE NO
REPRESENTATION OR WARRANTY,
EXPRESS OR IMPLIED, AND ACCEPT NO
RESPONSIBILITY OR LIABILITY, AS TO
THE ACCURACY OR COMPLETENESS
OF ANY INFORMATION,
DOCUMENTATION OR STATEMENTS
PREVIOUSLY MADE OR ISSUED, OR
THAT MAY BE MADE OR ISSUED IN THE
FUTURE, BY THE ISSUER IN RESPECT
OF THE NOTES.

EACH HOLDER AND BENEFICIAL
OWNER OF INTERNATIONAL GDN(s)
ACKNOWLEDGES THAT IT HAS NOT
RELIED ON THE DEPOSITARY, THE
CUSTODIAN, OR ANY  PERSON
AFFILIATED WITH THE DEPOSITARY
OR THE CUSTODIAN, IN CONNECTION
WITH ITS DECISION TO INVEST IN THE
INTERNATIONAL GDN(s) OR THE
NOTES.

EACH HOLDER AND BENEFICIAL
OWNER, BY ITS ACCEPTANCE OF THIS

INTERNATIONAL GDR OR A
BENEFICIAL  INTEREST IN  THE
INTERNATIONAL GDNs EVIDENCED

HEREBY, AS THE CASE MAY BE,
REPRESENTS THAT IT UNDERSTANDS
AND AGREES TO THE FOREGOING
RESTRICTIONS AND LIMITATIONS.

BONOS O POR CUALQUIER OTRA
PERSONA.

EN CONSECUENCIA, NI EL
DEPOSITARIO NI EL CUSTODIO
REALIZAN DECLARACIONES NI
OTORGAN GARANTIAS, EXPRESAS O
IMPLICITAS, Y NO ASUMEN NINGUNA

RESPONSABILIDAD SOBRE LA
EXACTITUD O LA INTEGRIDAD DE
CUALQUIER INFORMACION,

DOCUMENTACION O DECLARACIONES
PREVIAMENTE REALIZADAS @)
EMITIDAS, @) QUE PUEDAN
REALIZARSE O EMITIRSE EN EL
FUTURO, POR PARTE DEL EMISOR CON
RESPECTO A LOS BONOS.

CADA TITULAR Y PROPIETARIO
BENEFICIARIO DE LOS GDN
INTERNACIONALES RECONOCEN QUE
NO HAN CONFIADO EN EL
DEPOSITARIO, EL CUSTODIO O
CUALQUIER PERSONA AFILIADA AL
DEPOSITARIO O AL CUSTODIO, EN
RELACION CON SU DECISION DE
INVERTIR EN LOS GDN
INTERNACIONALES O EN LOS BONOS.

CADA TITULAR Y PROPIETARIO
BENEFICIARIO, MEDIANTE SuU
ACEPTACION DE ESTE GDR

INTERNACIONAL O POR UN INTERES
DE OBTENER BENEFICIO DE LOS GDN
INTERNACIONALES EVIDENCIADOS
POR EL PRESENTE, SEGUN SEA EL
CASO, DECLARA QUE ENTIENDE Y
ACEPTA LAS RESTRICCIONES Y
LIMITACIONES ANTERIORES.
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Citibank, N.A., as Depositary
Depositary Receipts Operations

480 Washington Boulevard - 30th Floor
Jersey City, New Jersey 07310

Dear Sirs:

Reference is hereby made to the International
Unsponsored Global Depositary Receipt
(“International GDR”) enclosed herewith and
evidencing the International Unsponsored
Global Depositary Notes (“International
GDNs”) checked above and representing the
corresponding Notes identified above (the
“Notes™), of the Dominican Republic - Banco
Central de la Republica Dominicana (the
“Issuer”). Capitalized terms used but not
defined herein shall have the meanings given
to them in the applicable Terms and
Conditions of the International GDNs (the
“Terms and Conditions™). A copy of the
Terms and Conditions is available upon
request from the Depositary.

In connection with the transfer of the
International GDR surrendered herewith, the
undersigned Holder certifies that this
International GDR is being transferred to a
person other than a “U.S. Person” (as defined
in Regulation S under the Securities Act) in
an “offshore transaction” meeting the
requirements of Regulation S under the
Securities Act and that the transferee is
acquiring the International GDR for
investment purposes without a view to
distribution.

The Depositary shall not be obligated to
register the International GDR in the name of
any person other than the Holder hereof
unless and until the conditions to any such
transfer or registration set forth in the Terms

4933096v.38

Citibank, N.A.,

como Depositario
Operaciones de recepciones del depositario
480 Washington Boulevard, 30" Floor
Jersey City, Nueva Jersey 0731

Estimados sefiores:

Se hace referencia por lo tanto al Recibo del
depositario global no patrocinado (“GDR
Internacional™) adjunto al presente y que
evidencia los Bonos del depositario global no
patrocinado internacional (“GDN
Internacionales™) verificados anteriormente y
que representan los Bonos correspondientes
que se identifican anteriormente “Bonos”) de
la Republica Dominicana — Banco Central de
la Republica Dominicana (el “Emisor”). Los
términos utilizados en mayuscula pero que no
se definen en este documento tendran el
significado que se les da en los Términos
aplicables y Condiciones de los GDN
internacionales (los “Términos y
Condiciones™). Una copia de los Términos y
Condiciones se encuentra disponible a pedido
del Depositario.

En relacién con la transferencia del GDR
Internacional entregada por este medio, el
Titular abajo firmante certifica que el GDR
Internacional esté siendo transferido a una
persona que no es una “Persona
estadounidense” (segun se define en el
Reglamento S de la Ley de Valores) en una
“transaccion extraterritorial” que cumple los
requisitos del Reglamento S de la Ley de
Valores, y que el cesionario esta adquiriendo
GDR Internacional con fines de inversion sin
tener en cuenta su distribucion.

El Depositario no estara obligado a registrar
el GDR Internacional en nombre de cualquier
persona que no sea el Titular del mismo, a
menos que Yy hasta que se hayan cumplido las
condiciones para cualquier transferencia o
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and Conditions of the International GDR shall
have been satisfied.

The transferee has and, if acting on behalf of
the Beneficial Owner, such Beneficial Owner
has (a) agreed to take an International GDR
identical to the International GDR
surrendered for transfer and subject to the
same restrictions on transfer set forth therein;
and (b) acknowledged that the Depositary
may request to provide information regarding
the transferee’s identity, the capacity in which
the transferee or the Beneficial Owner hold or
held the International GDNs or own or owned
such interest, the identity of any other persons
then or previously having an interest in the
International GDNs, the nature of such
interest and to furnish such other information
as the Depositary may consider appropriate.
The transferee and, if the transferee is acting
on behalf of the Beneficial Owner, such
Beneficial Owner has (i) agreed to provide
any information so requested by the
Depositary and (ii) waived the protections
afforded under any and all bank secrecy laws
as to the information provided to the
Depositary and consented to the disclosure of
any such information to the Issuer, the
Depositary, the Custodian and any regulatory
authority having jurisdiction over the Issuer,
the Depositary or the Custodian. Furthermore,
the transferee has acknowledged and, if acting
on behalf of the Beneficial Owner, such
Beneficial Owner has acknowledged that the
Depositary may withhold the issuance,
registration, transfer or cancellation of any
International GDNSs, the release of Deposited
Property and the distribution of cash,
securities or property if the Beneficial Owner
fails to provide such information.

registro establecidas en los Términos y
condiciones del GDR Internacional.

El cesionario y, si actia en nombre del
Propietario beneficiario, dicho Propietario
beneficiario ha (a) acordado tomar un GDR
Internacional idéntico al GDR Internacional
entregado para su transferencia y sujeto a las
mismas restricciones de transferencia
establecidas en el mismo; y (b) reconoce que
el Depositario puede solicitar informacion
sobre la identidad del cesionario, la capacidad
en la que el cesionario o el Beneficiario son o
eran titulares de los GDN Internacionales o
posean o poseian dicho interés, la identidad de
cualquier otra persona en ese momento o que
previamente tenian intereses en los GDN
Internacionales, la naturaleza de dicho interés
y proporcionar cualquier otra informacién que
el Depositario considere apropiada. El
cesionario y, si el cesionario actla en nombre
del Propietario beneficiario, dicho Propietario
beneficiario han (i) acordado proporcionar
cualquier informacion requerida por el
Depositario y han (ii) renunciado a las
protecciones proporcionadas conforme a todas
y cada una de las leyes de secreto bancario, en
cuanto a la informacion proporcionada al
Depositario y han autorizado la divulgacién
de dicha informacion al Emisor, al
Depositario, al Custodio y a cualquier
autoridad reguladora que tenga jurisdiccion
sobre el Emisor, el Depositario o el Custodio.
Asimismo, el cesionario ha reconocido y, si
actua en nombre del Propietario beneficiario,
dicho Propietario beneficiario ha reconocido
que el Depositario puede retener la emision, el
registro, la transferencia o la cancelacion de
cualquier GDN Internacional, la liberacién de
Bienes depositados y la distribucion de
efectivo, valores o propiedad si el Propietario
beneficiario no proporciona dicha

informacion.
By: Por:
Name: Nombre:
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4933096v.38




| SECTION C - MASTER TRANSFER INSTRUCTIONS AND CERTIFICATIONS

SECCION C - INSTRUCCIONES Y CERTIFICACIONES DE TRANSFERENCIAS
PRINCIPALES

Title: Cargo:
Date: Fecha:
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